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1. 目前中小投资者是我国期货市场的主要参与群体

2. 国务院办公厅2013年12月25日《国务院办公厅关于进一步加强资本市场中小投资者合法权

益保护工作的意见》

国务院2014年5月9日《国务院关于进一步促进资本市场健康发展的若干意见》

3. 证监会《证券期货投资者适当性管理办法》

投资者适当性管理办法制定背景
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01 02 03 04
具 有 交 易 所 交
易编码

通过适当性评估 填写期权交易权
限申请表

会员为客户开通
期权交易权限并
向交易所报备

客户期权交易权限开通流程

交易所、期货公司、客户在适当管理中的分工
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明确期权市场投资者准入要求 引导和监督会员落实适当性各项要求

落实投资者适当性管理要求 选择适当的客户参与期权交易 向交易所报备

审慎决定是否参与期权交易

交易所、期货公司会员、客户在适当性管理中的分工

交易所

期货公司
会员

客户



03

（1）适当性标准

（2）适当性管理的实施

（3）适当性管理的监督

郑商所期权投资者适当性管理办法解读

投资者分类：自然人客户、一般单位客户、可不进行适当性评
估的客户
投资者准入条件：“四有一无”的标准

会员应该制定本公司适当性实施方案，完善内部分工流程，严格实施办
法的各项要求
客户如实提供申请材料，审慎评估自身能力及期权风险，买卖自负

交易所对会员以及中间介绍业务的证券公司落实投资者适当性制
度情况进行检查。
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自然人客户：

（一）开通期权交易权限前5个交易日每日结算后保证金账户可用资金余额均不低于人民币

10万元；

（二）具备期货、期权基础知识，通过交易所认可的知识测试；

（三）具有交易所认可的累计10个交易日、20笔及以上的期权仿真交易经历；

（四）具有交易所认可的期权仿真交易行权经历；

（五）不存在法律、行政法规、规章和交易所业务规则禁止或限制从事期货和期权交易的

情形；

（六）交易所要求的其他条件

一般单位客户：相关业务人员需满足（二），并增加一条：具有参与期权交易的内部控制、

风险管理等相关制度。

准入条件区分自然人客户和一般单位客户

郑商所期权投资者适当性管理办法解读
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可不进行适当性评估的情形：

1.特殊单位客户：
具体指按照监控中心《特殊单位客户统一开户操作指引》及《期货公司资产管理业务统一开户

操作指引》开户的客户(特法和资管)

2.做市商：以交易所公布为准

3.最近三年内具有交易所认可的期权真实交易经历的客户
上市初期仅认可白糖期权真实交易经历（已在A会员开通权限，再到B会员处申请开通时认

可），暂不认可上证50ETF期权、豆粕期权、境外期权等的真实交易经历。

郑商所期权投资者适当性管理办法解读



04 会员服务系统相关功能介绍
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04 会员服务系统相关功能介绍
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01 02 03 04
具 有 交 易 所 交
易编码

通过适当性评估 会员为客户开通
期权交易权限并
向交易所报备

适当性实施主要问题说明

1 期货公司会员应当要求客户到其营业场所办理期权交易权限申请相关事宜。

2 期货公司会员合法有效的印章不仅包括公司公章，还包括期货经纪合同章、开户章、

结算章、营业部章等与期货业务相关的印章，期货公司会员可以根据公司规定使用。

3 为督促客户了解两家交易所期权品种规则制度的不同，保障上市初期市场平稳运行，

暂不允许交易权限与大商所互认。

4 适当性管理办法里要求会员对风险揭示、知识测试、填写交易权限申请表的过程采

集影像资料，目前指引里明确要求全程录像。



THANK YOU！
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