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一、期权到期日行权要点

客户行权时间：9:00-11:30     13:00-15:15
客户可以提交的行权指令：行权，放弃行权

1、客户行权时间延长

客户行权方式

客户端行权，截止时间15:15

电话委托，截止时间：15:15

交易员系统：行权（常规方式）

会服通道：行权（应急时使用）



一、期权到期日行权要点

2、实值期权到期日自动行权

◆交易所对到期未提出行权及弃权的实值期权头寸采取自动行权处理，平值和虚值头寸则

自动放弃，不需要客户自己必须提交行权申请；

◆持有实值期权的客户，且资金充足的客户，如果想放弃行权，需要自己或委托经纪公司

提交放弃行权指令；

◆闭市后经纪公司根据客户账户资金，对资金不足以行权后转期货的实值期权头寸批量生

成弃权申请。

◆经纪公司必须在15:30分前将批量弃权数据发送至交易所
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二、到期日行权风控流程

业务系统支持：

金仕达风控管理终端

◆风险试算和预测；

◆收市后行权资金测算的重算；

◆批量数据生成与发送；



二、到期日行权风控流程

检查参数设置

客户持仓、资金情况
备案（提醒）

行权预测分析

制定风险处理方案

盘中 收盘后

风控终端

交易所

批量数据生成&发送

◆行权预测

◆批量行权&放弃数据生成

◆批量放弃数据发送

◆特殊情况处理

图（1）风控流程图



1、 行权预测查询
查询结果：持有实值期权但行权资金不足的客户

二、到期日行权风控流程

某客户有实值期权买方持仓SR1705-C-6200，SR1705今结算价为6729，可用资金为0，客户保
证金率为11%，行权履约后期货开仓手续费为4元/手，则自动行权后：实值额为（6729-6200）
*10=5290，自动行权所需保证金为：6729*10*11%=7401.9
资金缺口=可用资金+实值额-预计保证金+手续费=0+7401.9-5290+4=2115.9



2、批量数据生成&发送

数据生成：
选择相应的交易所、品种，点击全客户生成
全客户生成的数据：实值期权执行的客户、实值期权但资金不足被放弃行权的客户；

二、到期日行权风控流程

操作时间：15:15-15:30



数据发送：
全客户生成后点击查询，检查无误后点击“发送”至交易所。
发送的数据：实值期权但资金不足被放弃行权的客户

二、到期日行权风控流程



（1） 单条增加期权执行记录

什么情况下会增加？
1、实值期权资金充足但想放弃行权的客户
2、虚值期权想执行行权的客户

操作方式一：先单条增加好，再批量全客户生成；
方式二：先批量全客户生成，选中该客户进行单客户撤销，再增加该客户行权信息。

3、特殊情况处理

二、到期日行权风控流程

操作时间：15:15-15:30



单条增加执行记录的操作方法：

在风控软件-批量行权风险分析-批量行权生成&发送界面-点击增加—输入客户号、品种合约、手

数等

重点：

单条增加的数据：执行、
放弃均发送到交易所

二、到期日行权风控流程



（2） 单客户生成

什么情况下会执行“单客户生成”操作？
（1）15:30分前，已经执行过批量行权数据的生成&发送操作，若客户紧急入金，则执行“单客户生成“。
◆先进行指令撤销：交易员、风控
◆执行“单客户生成”—发送

（2） 15:30分前，已经执行过批量行权数据的生成，尚未发送，若客户紧急入金，则执行“单客户生成“。
◆直接进行“单客户生成”并统一发送至交易所

二、到期日行权风控流程

撤销行权指令

客户端撤销行权指令截止时间：15:15

交易员、风控端撤销行权指令截止时间：15:30



（3） 单条、单客户撤销

什么情况下会执行风控软件中的“单条、单客户撤销”操作？
需要调整某一客户的行权信息，或者不需要将该条报送信息发送给交易所了。

撤销方式：风控系统-批量行权生成&发送窗口，选中某一记录进行“单条撤销”操作，或者输入
某一客户号，进行“单客户撤销”操作。

二、到期日行权风控流程
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交易数据回导

交易所数据下载

费率调整

出入金

交易所数据导入

交割数据处理

持仓、资金结算

数据核对

监控中心报送

结算前

结算执行

结算后 数据报表生成

成交文件、持仓文件、
资金文件、执行文件、
交割数据等

成交、持仓、执行表、
保证金参数表等

成交量、保证金、权利
金、行权履约数据、手
续费、盈亏、权益、持
仓等数据

1、结算流程概述

三、结算流程

图（2）结算流程图



（1）期权行权履约记录查询与核对

三、结算流程

将结算系统中的期权执行履约单管理中的数据进行汇总，与交易所结算文件中的“非平仓了
结表”中的执行数据进行核对

2、相关期权数据结算结果



（2）批量行权数据查询

三、结算流程

结算后，在“历史批量行权查询”里面，可以查询到批量行权数据和上报成功的数据



◆白糖期权行权履约不收取手续费，但盘中需要冻结行权手续费。
◆白糖期权行权后开仓体现在成交记录中，生成后的期货开仓收取白糖期货手续费

（3）期权行权履约后手续费收取情况

三、结算流程



◆盘中备兑开仓，结算后保证金优惠

（4）结算后期权持仓保证金收取情况

三、结算流程



商品期权上市后，风控、结算工作中需要注意的事项：

◆系统参数检查（手续

费、到期日顺延等）

◆到期日通知

◆到期日前对买方客户

资金及头寸测算

◆席位资金情况

◆结算文件检查

◆做市商成交表

◆结算数据核对

◆通知（超仓、透支）

◆核对行权期权持仓

◆客户虚值行权数量分析

准备工作 结算前 结算后

四、分享与建议




