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内 容 

近期市场状况盘点 | 1 

方向性策略剖析 | 2 

波动率观察 | 3 
现阶段可能策略 | 4 



白糖期货报价: 



白糖期货主力走势: 



白糖期权报价:1809 



白糖期权报价:1901 



白糖期权1809:5800 看跌 



白糖期权1809:5700 看跌 



白糖期权1809:5600 看跌 



白糖期权1809:5500 看跌 



白糖期权1809:5400 看跌 



白糖期权1809:5300 看跌 



白糖期权1809:5200 看跌 



白糖期权1809:5100 看跌 



白糖期权1809:5000 看跌 



白糖期权1809:4900 看跌 



白糖期权1809:4800 看跌 



方向性策略:买方 

盈利倍数最大? 

盈利幅度最大? 

Rolling up or down: 

虚值2-3檔:5800p→5500p→5200p→4900p…… 

等于部分落袋为安,并且保有相同数量的方向因子 

取得最大gamma盈利 

如果你是做空期货一路盈利加仓的? 

如果你有期货套保空头的? 



方向性机率交易:卖6000 看涨 

1.主要的获利在前半段 
2.尽可能不持仓到期,避免被复活的期权打爆 
3.可以随盘面变化调整更换关键合约 



波动率变化: 



日內波动率: 



同月份合约间:笑脸曲线 



月间结构: 



现阶段策略: 

想摸底: 

建立虚拟库存:愿意承担风险 

买期货+买保险 

等待买:卖虚值看跌期权 

取得最大gamma盈利 

日内买方替代 



THANKS 


