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讲师介绍

• 大华证券10年(研究部策略主讲、投顾代操、自营部操盘手、IB经理人、期货自营部主管)

• 富邦证券1年(期货自营部主管)

• 兆丰证券约7年(期货自营部主管、结算交割主管)

• 元富证劵股份有限公司 (新金融商品部主管)

• 现任兴证期货期权业务部总经理

证劵、期货、期权之趋势交易与套利交易之模型研发与交易风险管理。
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内容

数据来源|1
数据处理|2

数据解读|3



数据来源

• 交易所

• 交易/行情软件（接口）

交易数据

• 交易所

• 行业媒体

• 各类智库

• ……

市场数据

数据
来源
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交易所官网

请使用“微软雅黑”字体。

标题字号为28磅，正文字号为18磅。

字体颜色为黑色。
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行情软件
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数据筛选

交易数据更新存在延迟

数据存储容量限制

交易软件数据须与交易所官方数据比较

以交易所数据为准

非一手数据在条件允许时进行核算
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市场讯息
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内容

数据来源|1
数据处理|2

数据解读|3



数据选取

频率

日频

分钟

日内

……

期限
天、周

月、年

……

二级

数据

变化量

比值

波动率

……
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主要分析指标

指标

价格

标的价格

期权合约价格

成交量

量

变化量

持仓量

量

变化量

波动率

HV

IV

市场数据
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数据处理细节（以历史波动率为例）

• 计算标的的历史波动率：

① 从市场上获得标的股票在固定时间间隔(如每天、每周或每月等)上的价格。

② 对于每个时间段，求出该时间段末的价格与该时段初的价格之比的自然对数。

③ 求出这些对数值的标准差，再乘以一年中包含的时段数量的平方根(如，选取时间间隔为每天，则若

扣除闭市，每年中有250个交易日，应乘以根号250)，得到的即为历史波动率。

• 引入波动率锥
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表达形式

图表

数据

文字
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期货和期权分析的主要区别
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内容

数据来源|1
数据处理|2

数据解读|3



成交量和持仓量分析
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棉花期权上市以来成交持仓成交情况

日持仓量(张) 日成交量(张)

总成交量 总持仓量

最大值 74,280 54,026

2019/2/25 持续增长

均值 28,604 49,093

16



成交量和持仓量分析
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白糖期权上市以来持仓成交情况

日持仓量(张) 日成交量(张)
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PCR指标
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成交量PCR 持仓量PCR

总成交量PCR 总持仓量PCR

最大值 1.030 0.934

最小值 0.250 0.525

均值 0.663 0.772

白糖期权的总成交量PCR和总持仓
量PCR均值分别为 0.839 和 0.657
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成交量和持仓量分布
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持仓变化分析
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隐含波动率
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波动率分析
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期权报告

请使用“微软雅黑”字体。

标题字号为28磅，正文字号为18磅。

字体颜色为黑色。
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THANKS


