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12 月 3 日 

您的专属 

期权管家 

 市场概况 

成交量 变化 持仓 变化 成交PCR 持仓PCR
所有期货 671946 +162646 871142 -11728
所有期权 68706 +14012 360700 -5314 122.75% 92.90%
期权占比 10.22% 41.41%

注：数据来源为盘中 tick数据汇总得到，未考虑盘后持仓对冲情况，因此可能 

与结算后数据有些许误差。 

 主力期货行情 

期货 收盘 涨跌 成交量 变化 持仓 变化
SR001 5551 +0.00% 432000 +73806 358458 -22624
SR005 5421 +0.31% 202514 +80930 380148 +11624
SR009 5466 +0.33% 15344 +8586 92594 -364  

 隐含波动率概况 

期权 IV 变化 HV IV偏离 交易成本 剩余期限
SR001 12.60% +0.75% 0.56% 3
SR005 14.18% +0.02% 12.79% +10.83% 0.16% 124
SR009 13.50% -0.23% 15.47% -12.75% 0.20% 248  

注：各月份波动率是日内平值 Call/Put 的中间价 IV 平均值，交易成本是日内买卖

半价差的均值（以 IV 为单位） 

 行情看法及操作建议 

 推荐策略/合约选择 

方向性交

易策略 

推荐策略：糖价继续窄幅整理，方向不明，暂且观望 

合约选择：无 

波动率交

易策略 

推荐策略：IV 合理，暂且观望 

合约选择：无 

 

 

 

 

 

机构看市：白糖期权直播 
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一、 波动率交易 

1. 波动率期限结构 

（1） 当日 IV 期限结构及日内走势 

11.5%

12.0%

12.5%

13.0%

13.5%

14.0%

14.5%

0 50 100 150 200 250 300

隐
含
波
动
率

有效期（自然日）

主力月份IV期限结构

 

0.0%

0.2%

0.4%

0.6%

0.8%

1.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

20:55 21:25 21:55 22:25 22:55 23:25 09:19 09:49 10:29 10:59 11:29 13:54 14:24

各月份IV及IV买卖半价差日内走势

IV买卖半价差 主力近月 IV买卖半价差 主力中月 IV买卖半价差 主力远月

IV 主力近月 IV 主力中月 IV 主力远月  

（2） 过去一个月 IV 走势及期限结构 
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图表释义： 

IV月间结构中各月份IV是使用

开盘价确定的平值期权，全天中

间价 IV 的平均值（Call/Put IV

的平均值）；IV计算使用的是二

叉树模型。图中的误差线表示该

期权Call/Put以IV为单位的买

卖价差宽度。 
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2. 各月份 IV 与 HV 走势 

（1） 主力近月 IV 走势以及偏离 HV 情况 
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（2） 主力近月 IV 走势以及偏离 HV 情况 
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二、 市场观察 

1. 每日主动成交量 
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2. 每日成交持仓 
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图表释义： 

快涨主动成交—看涨期权（Call）外盘，慢涨主动成交—看跌期权（Put）内盘，慢跌主动成交—看涨期权（Call）

内盘，快跌主动成交—看跌期权（Put）外盘。 

图表释义：期权成交量 PCR = Put 成交量/Call 成交量 
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3. 交易成本 
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图表释义：期权持仓量 PCR = Put 持仓量/Call 持仓量 
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4. 主力合约主动成交分布及持仓量变化 

买卖总量 持仓变化 买卖偏离 买卖总量 持仓变化 买卖偏离 买卖总量 持仓变化 买卖偏离

427040 -22452 -0.73% 199120 11708 2.79% 15036 -364 -12.41%

SR001 SR005 SR009

期货

期权

行权价 买卖总量 持仓变化 买卖偏离 买卖总量 持仓变化 买卖偏离 买卖总量 持仓变化 买卖偏离 买卖总量 持仓变化 买卖偏离

4200 2 10 50.00% 38 -18 50.00%

4300 8 -20 -50.00% 0 0 0 0 0 0

4400 8 -20 -50.00% 0 0 0 0 0 0

4500 8 -16 -50.00% 0 0 0 0 6 -20 -50.00%

4600 0 -6 5320 28 4.89% 0 0 4 0 -50.00%

4700 0 0 0 0 0 0 60 0 -16.67%

4800 8 -16 -50.00% 0 0 0 -8 134 -46 -35.07%

4900 4 0 50.00% 0 0 0 0 976 342 -17.01%

5000 0 0 0 0 0 0 392 166 1.02%

5100 0 0 60 -64 50.00% 20 40 50.00% 642 274 -30.37%

5200 96 34 12.50% 290 -230 43.10% 34 0 50.00% 510 -14 -5.69%

5300 472 74 19.92% 2592 -664 -32.87% 40 4 -25.00% 808 108 13.12%

5400 1876 34 4.16% 6512 -898 -12.35% 472 36 0.00% 436 -6 -13.76%

5500 3908 -100 -3.84% 6294 554 -15.36% 850 252 -22.00% 32 6 -25.00%

5600 6106 -264 0.87% 4818 -138 -5.09% 554 128 -9.21% 22 0 -50.00%

5700 4580 -2034 -12.93% 2140 -44 6.45% 130 18 -20.77% 20 20 50.00%

5800 3942 -882 -26.86% 894 -20 -3.02% 584 110 -3.77% 0 0

5900 2546 -290 -2.71% 450 -40 -7.78% 188 16 20.21% 12 -12 -50.00%

6000 722 -372 30.61% 0 0 522 34 0.57% 0 0

6100 200 -200 50.00% 0 0 90 26 7.78% 0 0

6200 102 -102 50.00% 0 0

6300 0 0 0 0

SR001-Call SR001-Put SR005-Call SR005-Put

 

 

 

 

 

 

 

 

 免责声明：以上内容所依据的信息均来源于交易所、媒体及资讯公司等发布的公开资料或通过合法授权渠道向发布人取得的资讯，

我们力求分析及建议内容的客观、公正，研究方法专业审慎，分析结论合理，但公司对信息来源的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所依据的信息和建议不会发生任何变化。且全部分析及建议内容仅供参考，不构成对您的任何投资建议及入市依据，客户

应当自主做出交易决策，独立承担交易后果，凡据此入市者，我公司不承担任何责任。未经公司授权，不得随意转载、复制、传播

本网站中所有研究分析报告、行情分析视频等全部或部分材料、内容。对可能因互联网软硬件设备故障或失灵、或因不可抗力造成

的全部或部分信息中断、延迟、遗漏、误导或造成资料传输或储存上的错误、或遭第三人侵入系统篡改或伪造变造资料等，我们均

不承担任何责任。 

图表释义： 

行为不同行权价格，列为不同月份的看涨和看跌期权；买卖总量为该合约的主动买入和卖出量之和，买卖偏

离为主动买入、卖出的相对大小，取值范围-50%与 50%之间，越大表示主动买入越多，越小表示主动卖出越多。 


